
Capftulo 9 

Por que el senor Capital corre riesgo de infarto 


La indignacion ante la inmoralidad de la especulacion no es al- 
go nuevo. En El Dinero, Zola se inspira en la quiebra del Credito 
inmobiliario de 1864 y de la Union General de 1890 para evocar 
“el misterio de las operaciones financieras”: “Los cimbronazos 
periodicos son como enfermedades de la bolsa”, y “la contagiosa 
iocura de la danza de los millones”. Evoca entonces el terror y la 
angustia que produce “afrontar el peligro diario de tener que pa- 
gar, con la certeza de no poder hacerlo”. Evoca la “fiebre”, el “fre- 
nesi”, la “furia”, la “locura” de la fatal carrera a las ganancias. 

Esta pasion de “conquistar por conquistar” es, en el fondo, 
un a consecuencia del aumento de la acumulacion de activos. Los 
personajes de Zola tratan de “objetivar”, de distinguir en el siste- 
ma los abusos y los excesos, como si fueran los gobernantes de 
hoy. Distinguen el buen capitalismo, portador de prosperidad, 
del capitalismo parasitario, que es como un tumor injertado en el 
cuerpo sano. Tratan de encontrar circunstancias atenuantes que 
justifiquen la especulacion: “Sin especulacion no hay negocio”, 
“el sabio equilibrio de las transacciones cotidianas seria un de- 
sierto, o un pantano de aguas estancadas”. 

. Zola, al igual que los comentaristas con patente de su tiempo, 
confiesa su perplejidad ante el “misterio de operaciones finan- 
cieras que pocas inteligencias francesas son capaces de pene- 
trar”. Parece arrastrado por el vertigo de los derrumbes bursati- 

les, aunque estoS' sean ona bagatela si los comparamos- con las 

crisis globales de hoyr “Ya no habia yerdad, ni logica, ilaidea.de 

valor se habia pervertido hasta perder todo sentido real!”. Los 
chanchullos de un Saccard son un juego de ninos frente a los 
desfalcos globalizados de Bernard Madoff. En esos tiempos toda- 
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Via no se habia inventado la securitizacion, el LBO («Leveraa 
Buy-Out>>, apalancamiento financiero); swaps *; subprimes v d f 
mas productos derivados. ^ ^ e ' 




tereambiar una serie de flujos de dinero en una fecha futura. Dicho "flu 
ps pueden, en principio, ser tuncidn „ se a de los tipos de in.eS a c „“ 
plazo como dei valor del mdice bursdtil „ de cualquier otra variable. 
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fylarx, contemporaneo de la era victoriana y del Segundo Impe- 
rio, epoca de la primera expansion bancaria, tuvo la osadia de ir 
mas alla de las apariencias, traspasando la confusa superficie de 
las cosas para buscar en el corazon del sistema las razones de la 
sinrazon, la logica de lo ilogico. 

Sin embargo, cuando se disponla a emprender la gran tarea 
que es la Critica de la Economia politica, carecia de perspectiva 
bistorica para percibir plenamente los ritmos de la economia y 
para desmontar sus mecanismos. Describiendo las crisis de 1815 
dice que el mismo Ricardo “en el fondo no sabia nada sobre las 
crisis”. Excusa que ya no tendran sus sucesores: “los fenomenos 
siguientes y, en particular las crisis del mercado global, con una 
frecuencia casi regular, ya no les permiten negar los hechos, ni 
interpretarlos como algo accidental” (Marx, Teorias sobre la 
plusvalia). 


El clamor del dinero 

“La crisis me tiene embrujado. Los precios bajan a diario. Man- 
chester se hunde mas y mas cada dfa en la crisis”, escribe 
Engels a Marx el 17 de diciembre de 1857. Su estado de excita- 
cion ante la propagacion de la crisis americana de 1857 es con- 
tagioso. Asf lo testimonian las notas febriles de los Manuscritos 
de 1857-1858 (o Grundrisse ), en las que la crisis se presenta con 
la metafora de la locura, una locura que “domina la vida de los 
pueblos”, y en la que se manifiestan plenamente las tendencias 
esquizoides del sistema capitalista. La unidad aparente de la 
mercancfa se desdobla. Valor de uso y valor de mercado se di- 
socian, comportandose cada uno de manera autonoma. Toda la 
economia se “aliena”, se transforma en algo delirante, en una 

esfera autdnoma e incontrolable. E1 vocabulario..dfnico-medico 

tiene aquLuna aplicacidn que.no es fortuita. “Ai transcurrir las 
crisis, cuando el momento de panico haya pasado y la industria 
se estanque, el dinero se quedara pegado en las manos de los 
banqueros y de los agentes de cambio. Asf como el ciervo bra- 
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ma por las fuentes de agua fresca, el dinero clama por un ser 
tor en el que lo valoren como capital.” 

E1 capital desvalorizado es como el retorno de lo que se habfa 

,il r 3 f perpr “ dncci<5 n es vuelta del que se hab ? 

do Como ■ el recuerde repentino de todos los momentos nece 

sarro de la produccibn fundada en el capital”. La crisis recuer 
a a la burbuja o esfera fmanciera que no estS levitando, aieiada 
6 0 que llamam °s hoy, cunosamente, la “economfa real” 

La condicidn de posibilidad de las crisis se inscribe en la du 

doble de ^ b ^ er ;: anCia - La mercanc fa tambien lleva una vida 
oble, como todo buen burgues. Por un lado, la mercancia es 

lempo de trabajo abstracto (el tiempo socialmente necesario p a - 

un trah r ° Tt 10n ma i erialiZad0; P ° r ° tr ° lad °’ 65 el «™ltado de 
trabajo detenmnado. La mercancfa “debe ser traducida prime- 

ro a termmos de tiempo de trabajo, es decir a algo que es cualita- 

lvamente lstmto de ella”, para medirse con otras categorfas de 

trabajo. Esta doble via conlleva, de modo permanente, el riesgo 

de a escision: “Esta duplicidad debe progresar necesariamenl 

hasta convertirse en diferencia; y la diferencia en oposicion y 

contradiccion entre la naturaleza particular de la mercancfa en 

^ ^ US0) ^ - CUant0 “ a — 

Segun Marx, la crisis de 1857 pone de manifiesto el divorcio 
entre el valor de uso y el valor de cambio del producto, expresa- 
do en dmero Quien necesita un techo ya no tiene una medida 
omun entre la utilidad del alojamiento y su precio en el merca- 
do mmobihano afiebrado por la especulacion. Entonces puede 
rnr que la mercancia ya no pueda “entrar en ecuacidn con el 
dmero, que es su forma universal”. Su “convertibilidad” corre 

paraTast dlTT' ^ ^ Un Sdt ° 

para pasar de la forma de mercancia a la forma de dinero y pue- 
de convertirse en un salto mortal. yp 
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Entonces brota la discordia entre produccion y circulacion. 
Compra y venta adquieren formas de existencia “espacial y tem- 
poralmente distintas e independientes entre sf’: “cesa su inme- 
diata identidad”. La crisis expresa este malestar identitario. La 
busqueda de la identidad perdida se dispara hacia adelante, se 
da una seguidilla de separaciones dolorosas y de reencuentros 
efimeros donde, como dice la letra de “E1 torbellino”*, venta y 
compra se separan y se reencuentran sin cesar: “pueden o no co- 

* N. del T.: Referencia a la pelicula “Jules et Jim’’ de Frangois Truffaut 
( 1962 ), en la que jeanne Moreau interpreta la cancion “Le tourbillon” cu- 
ya letra dice: “Nos conocimos, nos reconocimos. Nos perdimos de vista, 
y nos volvimos a perder”. 
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rresponderse; pueden coincidir o no; su relacion estara marcada 
por la desproporcidn. Ciertamente buscaran constantemente 
lgualarse, pero ahora el movimiento continuo de igualacion re 
empiaza la igualdad inmediata anterior. Esta igualizacidn postu- 
ia de contmuo una base de desigualdad”. E1 “germen de las cri- 
sis” esta presente pues en el dinero en cuanto “valor devenido 
autonomo”, “forma de existencia devenida autonoma del valor 
de cambio” 1 . Esta autonomfa engendra la ilusion de que el dine 
ro pueda acrecentarse en el circuito del credito sin ser fecunda- 
do a su paso por el proceso de produccion. 

Pero esta escision no viene sola. La particion del intercambio 
en actos mdependientes de compra y de venta se refleja en la di- 
vision entre capital industrial, comercial y bancario: “el inter- 
cambio en si, por mtercambiar, se separa del intercambio de mer- 
cancfas”. Marx entreve, entonces, el orden complejo de las 
arntmias del capital. Hasta aqm sdlo hemos puesto en evidencia 
la mutua mdiferencia de los momentos singulares del proceso de 
va orizacion; ya sea que se condicionen dentro del proceso o que 
se busquen fuera de el. u 

Se encontraran entre sf, coincidhan entre sf, se corresponde- 
ran o no unos con otros. La necesidad interna de lo que, forman- 
d° un todo > existe al mismo tiempo de modo autdnomo e indife- 
rente, constituye ya el legamo de las contradicciones. Pero aun 
estamos lejos de haber concluido. La contradiccion que opone 
produccion y valorizacidn -cuya unidad esta dada en el capital- 
debe ser aprehendida de modo mas inmanente como una mani- 
testacion de indiferencia o de aparente independencia de los dis- 
tmtos momentos smgulares del proceso, o mas exactamente, de 
ta totaiidad de varios procesos que se oponen” 2 . 

La division se extiende. En el orden desacorde de la produc- 
cion mercantil, que chirrfa y se tranca por todos lados, el valor 
d .. e ! a l c h sa s es .distinto .d.e su.suslnncia util, ¥a no se oyeirmas 

^ los gemidos, esteTtOTes y iamentos .de un cuerpo desartio’u- 

iado: La crisis manifiesta la unidad de los momentos de auto- 
nomia entre sf. No habrfa crisis sin esta unidad interna de ele- 
mentos aparentemente indiferentes entre sf. Es la puesta en 
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marcha violenta del unico proceso de produccion, con sus fases 
autonomas. Se trata de forzar la union de los distintos momen- 
tos autonomos con los otros momentos con los que forman un 
proceso” 3 . El orden del capital -pero no la armonia social-, que- 
da restablecido por la violencia y la fuerza. Esto es lo que se obs- 
tinan en negar los economistas que siguen apegados a la “uni- 
dad esencial”, ignorando lo que convierte los elementos del 
proceso de produccion en conjunto en extranos y hostiles entre 
si, hasta que explota. 


Desequilibrio lQgico 

Marx retoma y desarrolla en las Teorias sobre la plusvalia el ana- 
lisis de las crisis y de su recurrencia, iniciado en los Grundrisse. 
Le opone las teorfas del equilibrio, inspiradas en el “insipido 
Jean Baptiste Say”, segun las cuales la superproduccion serfa im- 
posible en razon de una inmediata identidad entre demanda y 
oferta. 

El principio segun el cual “se cambian productos por produc- 
tos” garantizarfa un “equilibrio metafisico entre vendedores y 
compradores”. Ricardo toma de Say la fabula segun la cual “solo 
se produce para vender o consumir; y solo se vende para com- 
prar otra mercancia que pueda ser util”. Al producir, “necesaria- 
mente cada uno se hace consumidor de su propia mercancia, o 
comprador y consumidor de las mercanclas de otro”. De modo 
que el circulo se cierra perfectamente, y el equilibrio entre venta 
y compra, oferta y demanda, queda asegurado. 

La disfuncidn solo puede provenir de un defecto de informa- 
cion relacionado con la creciente complejidad del mercado. 
Ricardo lo considera, y enseguida se tranquiliza: “Que el produc- 
tor jfefinanezca durahte iiii iargo tTeriipo riial'infbnhadd sobre Tas 
mercanclas que puede producir con los- maximos beneficios, y 
que produzca mercancfas para las que no hay mercado, es bas- 
tante impensable. En definitiva, el mercado serfa un perfecto co- 
municador. Mas cercano a nosotros, Friedrich Hayek sostuvo es- 
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te nusmo argumento liberal en favor de la competencia libre v nn 
raiseada, tan apreciada por los arquitectos de la Union europea 
a Piivatizacion de la informacion financiera y la invencion de 
productos financieros cada vez mas sofisticados que oscurecen el 
mensaje avalan este mito. 

Ricardo, por su parte, podfa creer en la imparcialidad y fiabili- 
a e comunicacion del mercado. Este se comunica en tiempo 
mal o a mediano o a largo plazo, o a posteriori. h Y mientras tanto 
que . Mientras tanto, el desajuste entre ventas y compras perma 
nece, y “la disyuncidn entre el proceso de produccidn inmediato 
y el P roce so de circulacion facilita la posibilidad de la crisis” 

Esta posibilidad resulta del hecho de que las formas que reco- 
rre el capital en el ciclo de sus metamorfosis (pasa de dinero A a 
medios de produccion P, de medios de produccion a mercancias 
M, de mercancfa a dinero) “pueden estax y estan separadas”, “no 
coinciden en el tiempo y el espacio”. 

A fortion pasa esto con la globalizacion: el capitalista indivi- 
duai considera el salario como un puro costo de produccidn, des- 
de el momento que el consumidor compra productos de impor- 
tacion y desde que sus propios productos han sido consumidos 
en un mercado lejano. E1 llamado circulo virtuoso entre produc- 
ci°n y consumo, venta y compra, se ha quebrado. 

La separacidn entre venta y compra distingue a la economia 
capitahsta de la economia de trueque, en la que “nadie puede ser 
vendedor sm ser comprador” (y al reves), en la que el grueso de 
la produccion se orienta directamente a la satisfaccion de las ne- 
cesidades inmediatas. “En la produccidn mercantil, en cambio 
desaparece la produccion inmediata.” 

Ya no se produce mas por necesidad, sino por obtener una 
ganancia. Ganancia que no busca atender la necesidad social 

smo la demanda solvente. Pues si no hay venta, sobreviene la 
cnsis. 

En la prodiiccidn mercantil, para realizar ia plusvalia que lle- 
va meorporada, “la mercanci'a tiene que transformarse necesaria- “ 
mente en dinero; en tanto que el dinero no tiene por que, ni ne- 
cesaria, ni inmediatamente, convertirse en mercancia”. 
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Por este motivo la venta se puede disociar de la compra. En su 
forma primera “la crisis es la metamorfosis de la misma mercan- 
cia, separacion de la compra y de la venta”; en su forma segunda, 
la crisis es funcion del dinero en tanto que medio de pago deve- 
nido autonomo, “el dinero aparece, en dos momentos temporal- 
raente distintos, en dos funciones diferentes”, como simple equi- 
valencia general entre mercancia y capital acumulado. 

Esta autonomia del dinero se prolonga en la separacion que 
hay entre el beneficio de empresa y el capital a interes. Asi ter- 
mina de “dar a la forma de la plusvalia una existencia autonoma, 
forma esclerotizada con relacion a la sustancia. Una parte de la 
ganancia, por oposicion a la otra, se despega totalmente de la re- 
lacion capitalista como tal, y parece derivarse del trabajo del mis- 
mo capitalista y no de la explotacion del trabajo salariado del 
obrero. 

Por oposicion, el interes parece tener en el capital su propia 
fuente autonoma, independiente tanto del trabajo salariado del 
obrero como del trabajo del capitalista. 

E1 capital aparecia primitivamente como un muneco magico, 
como fetiche capitalista, en la superficie de la circulacion, como 
valor creador de valor; aqui reaparece como capital que da inte- 
reses, bajo su forma mas alienada y caracteristica 4 ”. Este prodigio 
del capital que es en si mismo portador de interes, del dinero que 
parece crear dinero, sin recorrer el ciclo de las metamorfosis, sin 
pasar por el proceso de produccion y circulacion, es el grado su- 
premo de fetichismo y de mistificacion, cultivado por los econo- 
mistas vulgares. 

Para realizar la plusvalia, hay que vender. Y ocurre que la bus- 
queda de beneficios restringe los canales de circulacion, compri- 
miendo los salarios — jel poder de compra!- La autonomia del di- 
nero permite sin embargo que, gracias a los prodigios del credito, 
s e pu eda iniciar un nue v o cic lo de pro duccion, y que una nueva 
ola de mercancias desembarque cuando aparentemente se agoto 
la anterior. Saturacion del mercado. Superproduccion. Sobreacu- 
mulacion de capital. Son el reves y el derecho de un mismo fe- 
nomeno. 
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Los sucesores de Ricardo, dice Marx, hau querido admitir I a 
superproduccion bajo la forma de “pletora o sobreabundancia 
del capital , pero la niegan bajo otra de sus formas: la de la sl 
rabundancia de mercancias en el mercado. Esta superproduccL' 
no Lene nada que ver, desde luego, con la atencidn d ? e las ne^ 
sidades sociales, que permanecen hondamente insatisfechas 
olo se relaciona con las necesidades solventes.” No se trata 
pues de superproduccidn en si, o ebsoluta, sino de una superpro! 
ccton relativa a la logica de la acumulacidn del capital. 


El capitalismo lleva en si su propia crisis 

ErUos Manuscritos de 1857-1858, la crisis interviene de modo 

Empiricamente, a traves de la recesion americana 
Teoncamente, en cuanto la separacidn de compra y de ven- 
ta crea las condiciones formales de su posibilidad. 
Metaforicamente, en cuanto locura y sufrimiento de la rup- 

funto deI»°r a ? Ue a,Sn COn l0S tanteos del P lan da “n- 

m POMCa ' ‘ 0ma ° Uer P° ^ 00he - 

la I. s°bra “el proceso de produccidn”, Marx retoma 

la critica de la ley clasica de los canales de circulacidn v del 

Sn fm i" nada m4S neCi ° qUe 61 d ° gma SegUn el cual la cilcu - 

las venm, m a n9 T SaiIamente eqUilibrl ° de las C0IU P™ y de 
las ventas, temendo en cuenta que toda venta es una compra, y 

vicev? 8 Lo que se pretende probar de esta manera “es que el 

vendedor lleva al meicado su propio- comprador”. fista-idamf- 
dad mmedlata bian ¥» axistia en el comercio de tr-ueque pero 
dcM2ar 9 T? a 81 gCnerali2arse Ia Produccidn mercantil y al 
g nTr ° SU PI ° Pia aUt0n ° mia en cuant0 oquivalente 
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Ya no se trata entonces de intercambios directos de un valor 
de uso por otro valor de uso, sino de mercancia contra dinero. La 
transaccion se convierte en instancia de pausa o “instante inter- 
medio en la vida de la mercancfa que puede durar mas o menos 
tiempo”. La autonomia del dinero quiebra la perfecta simetria 
del intercambio. La vida de la mercancia, la sucesion de sus me- 
tamorfosis, depende de los deseos y caprichos de su potencial 
comprador, pero tambien de sus medios y de su solvencia propia. 
Ya sea en el puesto o en la vidriera, la mercancia contiene su 
aliento frente al dinero. El, distante e indiferente, puede que 
quiera comprarla o dejarla, segun su gusto y placer. Si el interva- 
lo y la espera se eternizan, la mercancia que esta esperando sin 
respirar corre peligro de asfixiarse. E1 desajuste entre el acto de 
compra y el de venta es pues un factor de desequilibrios dinami- 
cos, y no de equilibrio. 

El concepto de crisis interviene asi por primera vez, no para 
evocar las crisis tal como se desarrollan concretamente, sino co- 
mo consecuencia logica del “lazo intimo” y contradictorio entre 
los actos asimetricos y potencialmente contradictorios de com- 
pra y de venta. Reaparece mas tarde en el capitulo sobre la “ley 
general de la acumulacion capitalista”; alli se articula con la tem- 
poralidad propia del capital. La acumulacion se presenta como 
“movimiento de expansion cuantitativa” que tiene por objeto, 
gracias a las innovaciones tecnologicas estimuladas por la com- 
petencia, el aumento de la productividad del trabajo y una eco- 
nomia de trabajo viviente, y por tanto, de empleo. Asi, la produc- 
cion puede seguir creciendo, aunque las salidas se reduzcan. A 
pesar de las apariencias, el factor determinante no reside en la 
misma tecnologia, sino en los flujos y reflujos de la fuerza de tra- 
bajo empleada. 

Marx aborda las condiciones de posibilidad de las crisis, su ca- 

-racter recurrente y ciclico: “la conversion. siempre renovada, de™ 

una parte de-la elase obrera, en brazo semidesoeupado, o total- 

mente desocupado, imprime al movimiento de la industria mo- 
derna su forma tipica. Asi como los cuerpos celestes una vez que 
son puestos en orbita la recorren por tiempo indefinido, asi tam- 
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bien la produccion social, una vez puesta en el movimiento alter- 
nativo de contraccion y'de expansion, lo repite con necesidad me- 
canica. Los efectos hacen a su vez de causa, y las peripecias, an- 
es uregulares y en apaxiencia accidentales, tomaran cada vez’mas 
la forma de periodicidad normal”. Recien de esa epoca de merca- 
o globalizado y de numerosas naciones industrializadas datan 
ios ciclos “renacidos cuyos sucesivos impulsos abarcan anos v 
desembocan siempre en una crisis general, fin de un ciclo y prin- 
cipio de otro”. E1 concepto de crisis se asocia al de los ciclos eco- 
nomicos caracterfsticos de la econorma capitalista 5 . 

En el Libro II, sobre el “proceso de circulacion”, Marx senala 
el calyano de la mercancia en el proceso de circulacidn. Intro- 
duce las nuevas determinaciones de capital fijo y capital circu- 
lante, con sus desiguales ritmos de renovacion. Y extrae las con- 
secuencias de la discontinuidad que hay entre produccion y 
circulacion. La produccidn de masas puede proseguir, sometida 
a las constricciones de la acumulacion por la carrera insaciable a 
las ganancias, sm que las mercancias producidas con ocasion del 
mclo antenor hayan entrado realmente en el ciclo de consumo 
mdividual o productivo. 

E1 cierre del circulo de metamorfosis del capital no esta garan- 
tizado. Si fracasa, “llegan sucesivas olas de mercancfas”, cuando 
todavia las precedentes no han sido absorbidas por el mercado 
de c °nsumo. Entonces se produce el paro. “Compras y ventas se 
congelan entre si”: Asi “el proceso de produccion en su totalidad 
se encuentra en su estado mas floreciente, mientras que gran par- 
te de las mercancias sdlo entran en apariencia en el consumo, y 
como nadie las adquiere, se quedan en manos de los revendedo- 
res; y por tanto siguen de hecho en el mercado.” 

En el Libro III, sobre el “proceso de reproduccion global” 
arx muestra por fin como el capital cristaliza en capitales dis- 
tmtos -mdustrial, comercial, bancario-, disimulando la despro- 
pomion creciente'ehtfe'produccidn expansiva y demandared. 

si, el estallido de la crisis puede diferirse gracias particular- 
mente a los capitalistas financieros que transforman la ganancia 
obtenida en capital-dinero de prestamo: “de esto se sigue que la 
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acumulacion de este capital, que es un retono de la acumulacion 
real, pero distinto de ella, aparece como acumulacion propia de 
los mismos capitalistas financieros, banqueros, etc” 6 . 

La crisis no puede sin embargo retrasarse indefinidamente. El 
auge del credito puede darle un nuevo plazo como ocurrio en los 
aiios 1990, cuando la desregulacion financiera pudo dar la im- 
presion de una “vuelta al crecimiento”. Pero el capital no puede 
prosperar indefinidamente a base de creditos. La caida de las ven- 
tas o la quiebra a causa de la acumulacion de creditos insolven- 
tes, termina enviando la senal de un salvese quien pueda genera- 
lizado. Cuando por fin se comprende que la primera ola de 
mercancias ha sido absorbida por el mercado solo en apariencia, 
o gracias a un credito aventurero (capital de riesgo), entonces se 
produce la corrida: “Los capitales-mercancia se disputan un lu- 
gar en el mercado. Para vender, los ultimos en llegar venden por 
debajo del precio, mientras no se liquidan los primeros stocks 
dentro de los plazos de pago. Quienes detentan los stocks se ven 
obligados a declararse insolventes, o a vender a cualquier precio 
para poder pagar. Esta venta no corresponde de ninguna manera 
al estado de la demanda, solo corresponde a la necesidad de pa- 
go, a la absoluta necesidad de convertir la mercancia en dinero. 
Estalla la crisis” 7 . Exactamente eso es lo que ocurrio desde el 
principio de la crisis de 2008. Vimos a los concesionarios ofrecer 
dos autos por el precio de uno; a los promotores inmobiliarios 
ofrecer un auto como prima por la compra de un alojamiento. 
jRebajas monstruo que salen a menos del 70% o 90% del precio 
de venta inicial! 

La primera determinacion de la crisis reside pues en la dis- 
yuncion entre la esfera de la produccion y la esfera de la circula- 
cion. La segunda reside en el desajuste entre el ritmo de rotacion 
del capital fijo y el del capital circulante. E1 Libro III aun intro- 
duce una tercera determinacidn, que presupone e integra las dos 
precedentes: vincula la crisis con la “tendencia a bajar de la tasa 
de ganancia”. En el capitulo que le fue consagrado, recapitula los 
“tres hechos principales de la produccion capitalista”: la concen- 
tracion de los medios de produccion en pocas manos; la organi- 
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zacion del trabajo social y su division como trabajo cooperativn- 
y la constitucion de un mercado mundial. °’ 

La produccion capitalista desarrolla una enorme fuerza p ro 
ductiva con relacidn a la poblacidn. Los valores-capital cre cen ' 
mucho mas rapxdo que la poblacidn. Este crecimiento se opone a 

d uZ7?T V y h0 de la CUal Se ejerce esta enorme pro- 

ductiva La base dismmuye cada vez mas con relacidn al creci 

miento de la nqueza. E1 crecimiento contradice ademas las con 

lciones de desarrollo del capital, que se infla sin interrupcidn 

e ahi las cnsis.” De ahf las crisis, en efecto. 

ciard? l a d t 6 la aparienCia econ6mica de la ley de la “baja tenden- 
cial de la tasa de ganancia y de sus “contradicciones internas” 

se expresa en realidad el conjunto de las barreras sociales contra 

ruv«r Va r Ch0CarSe la aGumula cibn del capital. Esta curiosa ley 
cuyas contradicciones internas Marx expondra en el capitulo si’ 
guiente ha alimentado numerosas controversias. Parece impo- 
nerse efectivamente, a traves de sus propias negaciones: 

el aumento del coeficiente de explotacidn -diferencia entre 
lempo de trabajo summistrado gratis al empleador y tiem- 

P.° de trabaj0 P a §°~ q ue tieue como objetivo la recupera- 
cion de la ganancia; " 

la depredacion imperialista que permite bajar la “composi- 
cion organica del capital” -diferencia entre el capital desti- 
nado a la compra de locales, maquinas, etc., y el capital des- 
tmado a pagar salanos- por la explotacidn de la fuerza de 
trabajo barata y el bajo costo de las materias primas- 
la aceleracidn de la rotacidn del capital gracias a la publici- 
cl, al credito y al manejo de stocks para compensar la ba- 
a tasa de ganancia debida al aumento de su volumem 
la mtervencidn publica del Estado por medio del gasto pii- 
blico, de las ayudas hscales y, especialmente, de los gastos 

&ta d Ue se contradice y a sl misma. Detias de 
estactamente econdmica se expresan las barreras 
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sociales contra las que choca la logica interna del capital. “La de- 
preciacion periodica del capital, que es un medio inmanente que 
tiene la produccion capitalista para detener la tasa de ganancias 
y acelerar la acumulacion de capital por la formacion de capital 
nuevo, perturba las condiciones en las que se cumple o desarro- 
lla el proceso de circulacion y de reproduccion del capital y, co- 
mo consecuencia, va acompanada de interrupciones bruscas y de 
crisis en el proceso de produccion.” Cuando baja la tasa de ga- 
nancia (producto de la relacion entre la plusvalia y el total del 
capital invertido), aumenta el volumen de capital que el capita- 
lista debe tener para invertir. Se sigue una concentracion de ca- 
pitales que provoca una nueva disminucion de la tasa de ganan- 
cia, en la medida en que se traduce en una mayor acumulacion 
del capital constante. Amenazados de asfixia, los pequenos capi- 
tales dispersos quedan acorralados y son forzados a emprender 
el sendero de la aventura. 


Ecuacion de la baja tendencial 

A 

P 1 V pl 

— — - = — , con: = tasa de explotacion, 

L. r V Cj V 

— + i 

V 


y: = composicion organica del capital 

Cuanto mas se acumula el trabajo muerto c, en detrimento del 
trabajo vivo v (mas la “composicion.organica” del capital au- 
menta), mas la tasa de ganancia tiende a bajar. 


v 


Esta no es una ley mecanica o fisica, sino una “ley social”, en 
caso de que se le pueda seguir aplicando el termino ley. Su apli- 
cacion depende de muchas variables, de luchas inciertas, de re- 
laciones de fuerzas sociales y politicas. Asi, no deja de contra- 
riarse a si misma, suscitando contra tendencias: 
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el aumento de la tasa de explotacidn -^tiende a enderezar 

Pl 


la tasa de ganancia 


c + v 


} sea por el alargamiento de la j 


jor- 


nada (el tiempo] de trabajo, sea por aumento de su-produc- 
tividad, sea por compresion de salarios por debajo de la ta 

sa de inflacion, sea por amputacion del salario indirecto fl a " 
proteccion social); ua 

los mecamsmos de dominacion imperialista contribuyen a 
bajar la composicidn organica (-§-) del capital, utilizando el 


trabajo barato y reduciendo el costo de una parte del capi- 
tal constante por el escamoteo de materias primas; 
la aceleracion de la rotacion del capital compensa la baja de 
a tasa de ganancia por el aumento de volumen (del capital)- 
la mtervencidn economica del Estado sostiene la economfa 
por medio del gasto publico, gasto en armamentos, ayudas 
iiscales y socializacion de las perdidas ,J . 


E1 aumento de la tasa de la plusvalfa (-EL) puede oponerse a la 
baja tendencial de varias maneras: 

por intensificacion del trabajo (crecimiento de la plusvalia 
relativa); 

por aumento de la duracion del trabajo (crecimiento de la 
plusvalia absoluta); 

por reduccion del capital variable por la baja de los salarios 
directos o indirectos; 

por reduccion del capital constante por la baja del costo de 
ias matenas primas, el ajuste de la produccidn, el stock 0 ... 


Ademas, la cafda de la tasa de ganancia no supone que disminu- 
ya automaticamente su propio volumen. Si el ritmo de rotacidn 
del capual se acelera, el segundo volumen puede seguir aumen- 

aUn CUa T ndo el P rimero cae - Si llega a cerrarse. el cfrculo 

cuatro veces al ano en vez de una sola vez, el volumen de capi- 
tal se multiphca por dos, aunque la tasa disminuya a la mitad. La 
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facilidad del credito, el marketing, la publicidad, la gestion del 
oran consumo, la obsolescencia integral, la falsa novedad de la 
moda, contribuyen precisamente a acelerar estqj'otacion y a dar 
el sentimiento de una aceleracion de la bistoria. 

La extension geografica del terreno de la produccion mercan- 
til retrasa tambien los plazos de vencimiento de la crisis. La du- 
plicacion en veinte anos de la fuerza de trabajo disponible en el 
mercado mundial de trabajo significa a la vez un aumento del ca- 
pital variable y un aumento del grado de explotacion, vista la 
vulnerabilidad social de esta mano de obra a menudo desprovis- 
ta de los derechos del trabajador y de sus protecciones sociales. 

Esta respuesta del capital a la erosion tendencial de la tasa de 
ganancia es el resorte oculto de lo que el sentido comun llama “la 
globalizacion”. Por tanto, las crisis no constituyen limites abso- 
lutos a la produccion y al consumo de las riquezas sociales, sino 
contradicciones relativas de un modo de produccion especifico 
“correspondiente a una cierta epoca de desarrollo acotado a las 
condiciones materiales de produccion”. 

No producimos demasiados bienes de consumo en relacidn 
con las necesidades de la gente, ni hay demasiados medios de 
produccion con relacion a la poblacion que esta en condiciones 
de trabajar, “pero periodicamente producimos demasiadas rique- 
za bajo formas capitalistas contradictorias”. En el Libro III de El 
Capital la separacion de la compra y de la venta, que constituye 
la condicion formal de las crisis, se traduce concretamente por el 
hecho de que la capacidad de consumo solvente esta en contra- 
diccion con la busqueda de la maxima ganancia. Sin embargo, 
Marx nunca habla de una “crisis final”. Demuestra como “la pro- 
duccion capitalista tiende sin cesar a superar las barreras imna- 
nentes”. Las crisis son pues inevitables, pero se pueden sobrelle- 
var. E1 asunto es saber a que precio y a hombros de quien, pero 
esto ya no pertenece a la economia politica, sino a la lucha de 
'clases y a los actores politicos. 
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Crisis de ayer y de hoy 

Desde la epoca de Maxx muchas cosas han cambiado: las tecni- 
cas de produccion, las fuentes de energfa, la organizacion del tra- 
bajo, la distribucion, las formas de credito y la globalizacion del 
mercado. Sin embargo, la logica de la crisis que Marx analizo si- 
gue siendo la misma: es la logica que volvemos a encontrarnos en 
el escenario de la crisis actual. Crisis que estalla “en el gran co- 
mercio financiero y en los bancos”, no en el comercio de mino- 
ristas. La crisis comienza en la esfera financiera “con un crac que 
pone bruscamente fin a la prosperidad aparente” para ganar lue- 
go lo que el periodismo comun llama “economia real”. 

E1 capital comercial y bancario, que en un primer momento 
habia contribuido a enmascarar la creciente desproporcion entre 
produccion y consumo, termina por constituir el eslabon mas de- 
bil: “Este capital autonomo (comercial y bancario) es el movi- 
miento del capital industrial en la esfera de la circulacion. Sus 
movimientos son autonomos, dentro de ciertos limites, indepen- 
dientes de las barreras levantadas por el proceso de reproduccion 
que el mismo impulsa mas alla de sus propios lfmites. La depen- 
dencia interna y la autonomfa exterior terminan por llevar las co- 
sas hasta el punto en que la conexion interna debe ser restableci- 
da por la violencia, es decir por la crisis” 8 . 

En los aiios 1970 la tasa de ganancia habia quedado erosiona- 
da P or logros sociales del crecimiento del periodo de posgue- 
rra. La contrarreforma liberal de Margaret Thatcher y Ronald 
Reagan apuntaba a demoler esas conquistas: la indexacion relati- 
va de los saiarios sobre las ganancias de la productividad, los sis- 
temas de proteccion social, la tasa de desempleo moderada. Para 
imponer lo que Federic Lordon llama un “capitalismo de baja 
presion salarial”. Reforma que apuntaba especialmente a modifi- 
car el reparto del impuesto al valor anadido en detrimento de los 
salarids, "a aumentar la productividad bajando el costo de traba- 
jo, a hacer saitar los cerrojos de la proteccidn social, a hacer evo- 
lucionar las politicas fiscales en vigor para las grandes empresas 
y grandes rentas. 
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Entre 1980 y 2006, el porcentaje del salario afectado por el im- 
puesto al valor aiiadido de las empresas disminuyo efectivamen- 
te del 67% al 57% para los quince paises mas ricos de la OCDE. 
De ahi resulta una reduccion relativa de la demanda solvente, 
compensada por un desarrollo del credito y de los gastos milita- 
res, y tambien una espectacular profundizacion de las desigual- 
dades de los ingresos. E1 aspecto mas clamoroso de estas des- 
igualdades se ve en los salarios de los magnates opulentos y de 
algunos otros pocos excentricos. Por chocante que pueda parecer 
esta desigualdad, no por ello es menos funcional: estimula el hi- 
perconsumo de lujo de una casta que en parte compensa y equi- 
libra la restriccion del consumo de masas, aunque sin poder no 
obstante sustituirlo. 

La relativa reduccion de las salidas, a consecuencia de la rup- 
tura del “circulo virtuoso” que vincula la evolucion de los sala- 
rios con las mejoras en la productividad, se ha traducido, en efec- 
to, en un enlentecimiento de las inversiones productivas. Al 
mismo tiempo, el capital disponible acumulado, en busqueda de 
ganancias faciles y rapidas, venia a inflar la burbuja de las inver- 
siones financieras. Las rentas de las sociedades financieras que te- 
nian un indice de 20 en 1960, alcazaban indices de 160 en 2006. 
Beodos por estas alzas, los bancos llegaron a prestar cuarenta ve- 
ces mas de lo que podian garantizar con sus propios fondos. 

En los anos 2000, en Estados Unidos, pero tambien en paises 
como Espana, el crecimiento sostenido se debe al boom inmobi- 
liario por creditos dopados librados a una clientela poco o nada 
solvente. Durante el verano de 2007, estos creditos que primero 
tenian tasas inicialmente bajas y variables, sin aportes ni garanti- 
as, prendados a una hipoteca sobre el bien comprado, han alcan- 
zado una masa crftica de 1,3 billones de dolares en Estados 
Unidos. Entre 1975 y 2006, la tasa de endeudamiento de una fa- 

milia se habia duplicado, para alcanzar un 127% de larenta o. in- 

greso disponible. 

A este nivel, los prestamistas no solo son incompetentes o 
irresponsables, sino que son criminales y estafadores profesiona- 
les que alientan a sabiendas el endeudamiento de los pobres in- 
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solventes, tratando de sacarse de encima sus creditos dudosos v 
sus mtereses y de borrar sus trazas en la sombra de la securitiz/ 

iTcallt 1 &nal de Camin °’ millones de familias quedaron en 

Otorguemos generosamente a algunos el beneficio de la duda 
Supongamos que no hayan sido simples crnicos, sino que, ence’ 
guecidos. por el sortilegio del fdolo monetarista fiayan crefdo en 
io imposible: en el milagro del dinero que se autoengendra sin n a 
sax por la fecundacibn de la produccibn. La fiipdtesis es plausible 
ya que Jean Claude Trichet se asombraba en el Financial Times 
el 29 de enero de 2007: “En estos momentos fiay tal creatividad 
en matena de nuevos y sofisticados instrumentos financieros, q ue 
lgnoramos los riesgos que encierran”. iCostosa creatividad! Alan 
Greenspan, el gurfi de los anos locos, confesaba con aire contrito 
al ser sometido a un aspero interrogatorio por una Comision de la 
Camara de representantes de Estados Unidos, haber creido que el 
egoismo de los bancos seria un regulador natural suficiente “He 
cometido el error de presumir que el interes personal de los ban- 
cos ios dispoma mejor que nadie para proteger a sus accionistas”. 

anadia el oraculo caido: U un pilar esencial del sistema de la eco- 
nomia de mercado acaba de caerse. Estoy perturbado; no entien- 
do como puede ocurrir una cosa asf’ 9 . Si el lo dice... 

“Si se compara la especulacion inglesa con el refinamiento de 
la especulacion sobre el valor, parece que la inglesa se hubiese 
quedado en los niveles primitivos de la simple estafa”, escribia 
Marx el 26 de septiembre de 1856. Con ocasion de la exposicidn 
universal de Londres, la construccion del Cristal Palace habia 
Visto, en efecto, ofertar en bolsa cuatromil falsas acciones. La es- 
peculacion liberal de las filtimas decadas ha llevado la simple es- 
tafa a nuevas cimas. E1 escandalo Madoff es el mas visible 
Exigiendo un retour del 15% o mas de media para inversiones 
con un crecimiento tres veces menor, los accionistas, subyugados 
poi: .. ei pequeno fetiche del eapitalismo” del “valor Preadof de 
Va ° r . y el misterio del ‘interes que parece tener en el capital su 
propia. ente , no han sido menos ciegos que los banqueros. E1 
prodigio era, sin embargo, mas asombroso afin que la biblica 
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xnultiplicacion de los panes. La voragine de este crecimiento 
fraudulento a credito no podia durar indefinidamente. E1 estalli- 
do de la burbuja financiera, la caida de las Bolsas, la restriccion 
del credito: el ruido de cristales rotos termina de golpe con la ilu- 
sion. 

Al llamar lo virtual al orden; lo real confirma la advertencia 
de Marx: en verdad, el movimiento del capital financiero, es el 
movimiento del capital industrial en la esfera de la circulacion. 

En contra de la formula segfin la cual la crisis financiera se 
propagaria contaminando la impropiamente llamada “economia 
real” (como si la esfera financiera fuese irreal), la crisis financie- 
ra manifiesta mas bien una crisis latente real de superproduc- 
cion, diferida durante demasiado tiempo por la aceleracion in- 
controlada del credito, que estalla ahora ante las narices en el 
sector de la construccion y del automovil. Los vendedores, enlo- 
quecidos por temor a quedarse con las mercancias en sus brazos, 
bajan los precios, venden a perdida. Pero con eso no basta, El 
Estado, ayer vilipendiado, se ha llamado al rescate como filtimo 
garante y filtimo recurso. E1 mito liberal de una pura regulacion 
de los mercados y de una expansion ilimitada de la esfera finan- 
ciera se hunde, con su corolario, la utopia de una “compania/a- 
bless” (sin planta de produccion), propugnada antiguamente por 
el Presidente Ejecutivo de Alcatel, Serge Tchuruk. Sonaba enton- 
ces con firmas que subcontraten o tercericen todas sus activida- 
des productivas, para quedarse solo con las actividades financie- 
ras. En esta nueva economia virtual, el capital se daba a si mismo 
la ilusion de prosperar sin la intervencion del trabajo 10 . Pero la 
realidad se ha vengado. E1 sueno absurdo de un capital sin traba- 
jo, de un enriquecimiento sin causa y de una globalizacion bea- 
tifica, tan querida por Alain Minc, “se ha roto”, confesaba Nico- 
las Sarkozy en su discurso del 25 septiembre de 2008 en Toulon. 
E1 sueno se convirtio en pesadilla. 

""Llegado el momento de-pagar la factnra de la debaele financie— 

ra, las responsabilidades .se esfnman en el anonimato de un se im- 
personal; de un social kyller tan anonimo como las sociedades del 
mismo nombre: “Se tapaxon riesgos mas grandes, creyendo que 
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mutualizmdo los riesgos, estos desapaieciau. Se dejo que los h 

2'^“ en e ' Inercado en ® de cumplir con su tarea 
financio a los especuladores de mercados en ve 2 de a los sm 

dedores: se dejo sm control las agencias de calificacidn de rielo”' 
los fondos especulativos de inversidn y se imDuso a 1™ 8 y 

gunas reglas contables, que no dan ninguna garantia para la »estidi' 
de riesgos fitlmma Saikozy. Y su primer ministio le fiacia e°co “el 
mundo esta al borde de un oscuro abismo por cuipa del sistem 
tmesponsable” (Francois Fiilon, 3 de octuta.de 200«. CoLT^ 
da desde hace un cuarto de sigio se han puesto muchas enereias 
voluntades por parte de los poderes politicos de derecha y de / 
qtuerda para dar rienda iibre al capital financiero que es laLenct 
jna del capitalismo, y no una forma desviada de este. 

rtas td°l qmeren Com P etencia scs nefastas consecuen- 
sltn W qmereU lm P° sible: les condiciones de vida burgui 
sa sm las consecuenctas necesaiias de esta condiciones...” esct 
bia Marx a su corresponsal Annenkov. ’ 

La crisis consiste pues en “establecer por la fuerza la ooinn 
entre los momentos de produccion y de consumo, cuya autono 
mia se promovro pero que “son esencialmente uno" 

A , ™ lencia es - en ? 111 11 01 Ingar, la yiolencia social ejercida 
, T qUe h 061 ' 0 ” echadas a la calle poi no haber oa 
U 'f aSde Cambim lne «° lcs licenciamientos masivostl 
y relocahzacton de empresas: las largas colas en los come 
dores comunitaiios; los sin techo que se mueren de fifo- las De ’ 
quenas economfas descuidadas y mal gestionadas. Y es a su vet 
crimmahzai las resistencias sociales, el ascenso del estado penal 
en propoicion inversa al estado social, la instauracidn de un esta- 
excepcion que crece so capa de antiterroiismo. En definiti 
va es la guerra simple y Ilana para acceder a los recursos energd- 
ticos, para asegurarse las vias de acceso al gas y al Detrdlen- f 
un nuevo reparto de territorios y de zonas de i/flueC ' 

- a ™ S1S actnal - ! a 9ams. delpresente.ya no es una erisis mfis - 

que se sumaxia a la de los mercados asifficos o a la de Ta burto 
ia de Intemet. Es una crisis histdrica -econdmica social ecS 
gica,- de la ley del valor. Medir todo por el tiempo de trabajo abs- 
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tracto se ha convertido, como va lo anunciara Marx en los Ma- 
nuscritos de 1857, en una medida “miserable” de las relaciones 
sociales. 

Mas alla de la crisis de confianza invocada por el comun de 
los medios periodisticos, la fe en la omnipotencia del mercado 
ha sido herida de muerte. 

Cuando se deja de creer en lo increible, a la crisis social se 
agrega una crisis de legitimidad ideologica y moral, que termina 
por soliviantar el orden piiblico: ‘fPuede subsistir un estado po- 
lftico en el que unos individuos tienen ingresos millonarios, 
mientras otros mueren de hambre, cuando ya no hay religion que 
deesentido al sacrificio con la esperanza del mas alla?”, pregun- 
taba Chateaubriand en las vfsperas de la revolucion 1848. Y res- 
pondia profeticamente: “Traten de convencer al pobre cuando se- 
pa leer y tenga la misma instruccion que ustedes, y no necesite 
fe. Traten de convencerlo para que se someta a todas las privacio- 
nes, mientras su vecino disffuta de mil cosas superfluas. Al final 
no tendran mas remedio que matarlo”. 

A la luz cegadora de la crisis, millones de oprimidos estan 
obligados a aprender a leer. 
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5 La crisis de 1857 es ocasion para una toma de conciencia de la periodi- 
cidad de las crisis. En 1862 es cuando Clement Juglar publicara su libro 
Les Cnses commerciales et leur retour periodique en France, en Angle- 
terre, aux Etats Ums, de donde viene la nocion de “ciclo de Juglar” para 
designar la periodicidad aproximadamente decenal del ciclo industrial. 
En su correspondencia con Engels, Marx trata de ligar esta periodicidad 
a los ritmos de renovacion del capital fijo. La teoria de los ciclos u on- 
das largas, atribuida a Kondratieff, es bien posterior. Sobre este tema ver 

. Emest M ANDEL, long Wave of CapitqlistJeyplopmenLNew. York/Cani- . 
bridge , Cambridge University Press, 1980, y Pierre DOCKES y Bernard 
RO S IER, Rythmes ' economiquesTcnses et changement social, une pers - ^ 
pective historique, La Decouverte, Paris, 1983. 

6 Karl MARX, Le Capital, op. cit, tomo III, pp. 164 y 171. 
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7 Karl MARX, Le Capital, op. cit., Libro III, tomo II, p. 71. 

8 Karl MARX, Le Capital, op. cit., Libro III, tomo I, p. 374. 

9 Le Monde, 25 de octubre de 2008. 

io Ver Jean Marie HARRYBEY, “L'Enterprise sans usines ou la captation de 
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